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Standard & Poor's mantém ratings após balanço da Petrobras

Por Thais Carranca | De São Paulo

A agência de avaliação de risco Standard & Poor's informou ontem que os ratings e perspectiva da Petrobras não são imediatamente afetados pela publicação do balanço do terceiro trimestre de 2014, ainda sem auditoria e sem as baixas contábeis referentes à corrupção. A agência mantém nota "BBB-" para a Petrobras, na margem do grau de investimento, e uma nota de perfil de crédito individual (que considera a companhia de forma independente de seu controlador) "bb", com perspectiva estável. Segundo a agência, as notas já incorporam as incertezas ligadas à investigação de corrupção e seus impactos na avaliação de liquidez e administração e governança. "Além disso, numa perspectiva de classificação de risco, focamos na geração de fluxo de caixa atual e futura da Petrobras e na sua capacidade de pagar e refinanciar dívidas", afirmaram os analistas, que consideram que as baixas seriam provavelmente ajustes contábeis não caixa, com impacto imediato sobre a alavancagem e perspectiva de dividendos da companhia. "Apesar de considerarmos uma variedade de índices de alavancagem, os mais relevantes para nossa análise da Petrobras são predominantemente baseados em fluxo de caixa, que não seria enfraquecidos por uma baixa contábil de ativos", avalia a agência, que pondera, no entanto, que uma baixa significativa pode dificultar ainda mais a capacidade da companhia de acessar certas fontes de financiamento externo, ao menos temporariamente. A perspectiva estável da Petrobras segue refletindo a do rating soberano brasileiro. Sem novas ações sobre a nota de crédito soberana do Brasil ou mudança na perspectiva de provável apoio adicional do governo à companhia, um rebaixamento só ocorreria se o perfil de crédito individual da petroleira for rebaixado para "b".

"Continuaremos a monitorar a habilidade da Petrobras em administrar suas necessidades de fluxo de caixa ao longo de 2015, incluindo o acesso a bancos domésticos, administração de capital de giro, flexibilidade de investimentos e curva de crescimento da produção para ver como a mudança nesses fatores afeta o perfil de crédito individual e o apoio do governo", destaca a Standard & Poor's.
1. Com base nas informações contábeis as empresas listadas em bolsa de valores, a exemplo da Petrobras, podem ser avaliadas com base em cinco grupos. Cite cada um deles.
2. Um desses grupos é o de Endividamento. Nele temos o índice de alavancagem. O que este índice avalia?
3. Quais os índices que fazem parte do grupo valor de mercado?

4. O que é sistema DuPont? Qual a sua estrutura? 

5. Uma indústria deseja tomar recursos no mercado financeiro para novos investimentos e apresente os seguintes indices: giro do ativo total igual a 1; margem líquida igual a 11,75%; ROA igual a 11,75%; alavancagem igual a 2; ROE igual a 23,50% e indíce de cobertura de juros igual a 1,70. Que recomendação você daria para o gestor desta indústria para aumentar o ROE no longo prazo.
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